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Claves para el ciclo 2022/23

- A pesar de la continuidad en el conflicto en |a Europa del Este, la mayor oferta triguera en
Rusia se tradujo en caida en los precios de |la mayoria de los origenes, situacion que presenta
mayor firmeza en granos forrajeros y soja.

- Las tasas de inflacion en todos los paises siguen siendo un problema grave para sus
economias, generando mayor recesion y restricciones en los consumos.

- Las nuevas proyecciones del USDA de Oferta y Demanda mundial no presentan cambios
significativos, aunque se puede inferir que los mercados seguiran sanos, a pesar de la
incertidumbre de China en su ritmo de compras, en el marco del confinamiento por COVID-
19.

- La situacion Argentina, empieza a impactar en los mercados locales, debido a las
expectativas de nuevas mermas en las producciones de maiz y soja.



TRIGO: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en millitons) 2022/23 2021/22 2020/21
dic-22 nov-22

PRODUCCION 780,6 7827 779,3 7746
CONSUMO 791,2 791,2 793,4 782.,4
EXPORTACION 208,7 208,7 202,8 203,3
RUSIA 43,0 42,0 33,0 39,1
UE 36,0 35,0 31,9 29,7
AUSTRALIA 27,5 26,0 27,5 23,8
CANADA 26,0 26,0 15,1 26,4
USA 21,1 21,1 21,8 27,1
UCRANIA 12,5 11,0 18,8 16,9
ARGENTINA 7,5 10,0 16,3 11,5
EXISTENCIA FINAL 267,3 267,8 276,3 290,3
Dias de Consumo 123 124 127 135
RELAC.STOCK/CONS. 34% 34% 35% 37%

Fuente: USDA — WASDE 12/2022 — Cifras en millones de toneladas



MAIZ: Oferta y Demanda Mundial 2022/23
2021/22 2020/21

(en mill ton)

PRODUCCION
CONSUMO
EXPORTACION

1216,9
1202,3

1129,2
1144.,0

USA
BRASIL
ARGENTINA
UCRANIA
RUSIA

2022/23
dic-22 nov-22
11619 11684
1170,9 | 1175,3

52,7 54,6
47,0 47,0
41,0 41,0
17,5 15,5
3,3 4,0

62,8

44,5
36,5
27,0
4,0
307,1

69,8
21,0
40,9
23,9
4,0
292,5

EXISTENCIA FINAL
Dias de Consumo

298.,4
93

300,8
93

93

93

%.STOCK/CONSUMO

25%

26%

26%

26%

Fuente: USDA — WASDE 12/2022 — Cifras en millones de toneladas




SOJA: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en mill/ton)

PRODUCCION
BRASIL
USA
ARGENTINA
INDUSTRIALIZACION
EXPORTACION

329,3
169,4

2022/23
dic-22 nov-22
391,2 390,5
152,0 152,0
118,3 118,3

49,5 49,5

329,3
169,1

355,6
127,0
121,5
43,9
314.,8
153,8

2021/22 2020/21

368,5
139,5
114,8
46,2
3154
165,0

EXISTENCIA FINAL
Dias de Industrial.

102,7
103

102,2
102

95,6
100

100,0
105

%.STOCK/INDUST.

31%

31%

30%

32%

Fuente: USDA — WASDE 12/2022 — Cifras en millones de toneladas




‘ Conclusiones: .
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TRIGO

Qg Los precios del trigo a pesar de la escasa zafra que podria ubicarse entre 10 y 12 mil/ton,
siguen a la baja, ubicandose las posiciones dic/ene en 330/335 dol/ton. Ello es producto de
la menor presion sobre |la pobre oferta, debido al diferimiento de las DJVE, a fin de asegurar

el abastecimiento interno.
MAIZ
ﬁ La cosecha vieja contintia en torno a 250/260 dél/ton, con demanda limitada. La nueva, con

grandes interrogantes en cuanto a su volumen y saldo a exportar, y un mercado mundial
ajustado permite mejorar negociandose el escaso volumen similar para las posiciones marzo

-mayo, para luego bajar a 235 dél/ton.

SOJA

Disponible dependiente del ritmo de venta del productor con el nuevo “ddlar soja II” se
ubica en torno a los 400 dél/ton, con mejoras importantes para enero en torno a 430

ddl/ton. Soja mayo 2023 estable, continla negociandose en torno a 385/390 ddl/ton. La
gran incognita es si se pueden alcanzar en Sudamérica (Argentina) los volumenes

previstos, en este marco de escases de lluvias.
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Muchas gracias!
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